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9ŸŰƚĲƖƻċƣŔŸŰШċƖĲċШĬĲƚŔŊŰċƣĲĬарШЮЮоЮЮоΞΜΞΣ 

 

ΝЮ ÉƨůůċƖǃШŸŉШÉŔŊŰŔǯĦċŰĦĲ 
ΤдΤ ÑőĲШìőŔƣŊŔŉƣШEƚƣċƣĲШƖĲƓƖĲƚĲŰƣƚШċШĬĲǯŰĲĬШċƖĲċШĬĲƻĲũŸƓĲĬШŔŰШƣőĲШΝΦΞΜƚШċŰĬШΟΜƚШƽőĲŰШ
xŸŰĬŸŰШƽċƚШƨŰĬĲƖŊŸŔŰŊШċШƖċƓŔĬШĲǂƓċŰƚŔŸŰШĤĲƣƽĲĲŰШƽŸƖũĬШƽċƖƚЮШÑőŔƚШƽċƚШċƚШċШƖĲƚƨũƣШ
ŸŉШŔůƓƖŸƻĲůĲŰƣƚШŔŰШƣƖċŰƚƓŸƖƣШċŰĬШƣőĲШĬĲƚŔƖĲШŉŸƖШőŸƨƚŔŰŊШŸŰШċũũШũĲƻĲũƚШƽŔƣőŔŰШĲċƚǃШ
ƖĲċĦőШŸŉШ9ƖŸǃĬŸŰШÑŸƽŰШ9ĲŰƣƖĲШċŰĬШ9ĲŰƣƖċũШxŸŰĬŸŰШĤƨƣШƽŔƣőШĦũŸƚĲШċĦĦĲƚƚШƣŸШŸƓĲŰШ
ƚƓċĦĲШŉŸƖШůŸƖĲШőĲċũƣőǃШũŔƻŔŰŊЮШfŰШċĬĬŔƣŔŸŰЯШƣőŔƚШĲƚƣċƣĲШƽċƚШƓũċŰŰĲĬШċŰĬШĬĲƻĲũŸƓĲĬШ
ċũŸŰŊШŊĲŰĲƖŸƨƚШũŔŰĲƚШƽŔƣőШůċŔŰũǃШũċƖŊĲЯШĬĲƣċĦőĲĬШőŸƨƚĲƚШƚĲƣШŔŰШŊĲŰĲƖŸƨƚШŊċƖĬĲŰШ
ƓũŸƣƚШƽŔƣőШƽŔĬĲШƚƣƖĲĲƣƚШċŰĬШŊƖċƚƚШƻĲƖŊĲƚЮШ ŰШċĬĬĲĬШŉĲċƣƨƖĲШƽċƚШĲċƚǃШċĦĦĲƚƚШƣŸШ
ŸƨƣĬŸŸƖШċůĲŰŔƣŔĲƚШŔŰĦũƨĬŔŰŊШŊŸũŉШċŰĬШƣĲŰŰŔƚЯШċũũŸƣůĲŰƣƚШċŰĬШċШũċƖŊĲШƓċƖťЮШcŸƨƚĲƚШ
ƽĲƖĲШůċŔŰũǃШĤƨŔũƣШŔŰШEŰŊũŔƚőШƻĲƖŰċĦƨũċƖЯШ ƖƣШ?ĲĦŸШċŰĬШ~ŸĬĲƖŰĲШƚƣǃũĲƚШƓŸƓƨũċƖШċƣШƣőĲШ
ƣŔůĲЯШĤƨƣШƽŔƣőШŊŸŸĬШƕƨċũŔƣǃШůċƣĲƖŔċũƚШċŰĬШĬĲƣċŔũŔŰŊЮШÑőĲШƽŸƖťШŸŉШċШŰƨůĤĲƖШŸŉШũŸĦċũШ
ċƖĦőŔƣĲĦƣƚШŔƚШƖĲƓƖĲƚĲŰƣĲĬШŸŰШƣőĲШĲƚƣċƣĲЯШƽŔƣőШƚŸůĲШőŸƨƚĲƚШƚőċƖŔŰŊШƚŔůŔũċƖШŉĲċƣƨƖĲƚШ
ċŰĬШƚŸůĲƣŔůĲƚШċШůŔǂШŸŉШƚƣǃũĲƚЮШ§ƻĲƖċũũЯШƣőĲШĲƚƣċƣĲШƖĲƣċŔŰƚШŔƣƚШŸƖŔŊŔŰċũШĦőċƖċĦƣĲƖШċŰĬШ
ŔƚШċŰШĲǂċůƓũĲШŸŉШċШĬĲǯŰĲĬШőŔŊőрƕƨċũŔƣǃЯШũŸƽрĬĲŰƚŔƣǃШŊċƖĬĲŰШƚƨĤƨƖĤрƚƣǃũĲШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШƖĲƓƖĲƚĲŰƣċƣŔƻĲШŸŉШƣőĲШĲƖċШƽŔƣőŔŰШƣőĲШ7ŸƖŸƨŊőШŸŉШ9ƖŸǃĬŸŰЮ 
 

ΞЮ xŸĦċƣŔŸŰШċŰĬШƚĲƣƣŔŰŊ 
ΥдΤ ÑőĲШìőŔƣŊŔŉƣШĲƚƣċƣĲШċƖĲċЯШŢƨƚƣШĲċƚƣШŸŉШ9ƖŸǃĬŸŰШƣŸƽŰШĦĲŰƣƖĲЯШĦŸŰƚŔƚƣƚШŸŉШ]ƖŔůƽċĬĲШ

ƻĲŰƨĲЯШÉċŰĬŔũċŰĬƚЯШ[ŔƣǍŢċůĲƚШ ƻĲŰƨĲЯШ~ċƓũĲĬċũĲШ ƻĲŰƨĲЯШcċƖũċŰĬШ ƻĲŰƨĲЯШÖƓǯĲũĬЯШ
ÅċĬĦũŔǭĲШÅŸċĬШыƚŸƨƣőШŸŉШcċƖũċŰĬШ ƻĲьЯШÅċŰůŸƖĲШ ƻĲЯШċŰĬШƣőĲШƚŸƨƣőШƚŔĬĲШŸŉШ
ĬĬŔƚĦŸůĤĲШÅŸċĬШĤĲƣƽĲĲŰШƣőĲШÉőŔƖũĲǃШÂċƖťШ]ŸũŉШ9ũƨĤШċŰĬШŢƨƚƣШĲċƚƣШŸŉШÉċŰĬŔũċŰĬƚЮ 

ΥдΥ fƣШŔƚШĤŸƨŰĬĲĬШĤǃШƣƖċůũŔŰĲШƣŸШƣőĲШƽĲƚƣЯШĬĬŔƚĦŸůĤĲШÅŸċĬШƣŸШƣőĲШŰŸƖƣőЯШxũŸǃĬШÂċƖťШƣŸШ
ƣőĲШƚŸƨƣőЯШċŰĬШÉőŔƖũĲǃШÂċƖťШ7ŸƽũŔŰŊШ9ũƨĤШċŰĬШÉőŔƖũĲǃШÂċƖťШ]ŸũŉШ9ũƨĤШƣŸШƣőĲШĲċƚƣбШƣőĲШ
ċƖĲċШċũƚŸШŔŰĦŸƖƓŸƖċƣĲƚШċШƓũċǃŔŰŊШǯĲũĬШƽŔƣőŔŰШƣőĲШĦĲŰƣƖĲШŸŉШƣőĲШĲƚƣċƣĲЮ 

ΥдΦ ÑőĲШĲƚƣċƣĲШƽċƚШĬĲƻĲũŸƓĲĬШƣŸШċũŔŊŰШƽŔƣőШƣőĲШƚũŸƓŔŰŊШċŰĬШƨŰĬƨũċƣŔŰŊШƣŸƓŸŊƖċƓőǃШŸŉШƣőĲШ
ċƖĲċЯШƽŔƣőШƣőĲШƚƣƖĲĲƣƚШƖŔƚŔŰŊШċŰĬШĦƨƖƻŔŰŊШŉƖŸůШŰŸƖƣőШƣŸШƚŸƨƣőШрШŉƖŸůШ ĬĬŔƚĦŸůĤĲШ
ÅŸċĬШƣŸƽċƖĬƚШ]ƖŔůƽċĬĲШ ƻĲŰƨĲШċŰĬШƖƨŰŰŔŰŊШĲċƚƣШƣŸШƽĲƚƣШŔŰШċШůŸƖĲШƨŰĬƨũċƣŔŰŊШ
ƓċƣƣĲƖŰЮШ 
 

ΟЮ cŔƚƣŸƖǃШċŰĬШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣ 
ΦдΤ fŰШΝΡΦΣЯШ ƖĦőĤŔƚőŸƓШsŸőŰШìőŔƣŊŔŉƣШŉŸƨŰĬĲĬШőŔƚШĦőċƖŔƣċĤũĲШ[ŸƨŰĬċƣŔŸŰШƣőƖŸƨŊőШƣőĲШ
ċĦƕƨŔƚŔƣŔŸŰШŸŉШũċŰĬƚШċĦƖŸƚƚШ9ƖŸǃĬŸŰЮШÑőċƣШ§ĦƣŸĤĲƖЯШőĲШƓƨƖĦőċƚĲĬШċƓƓƖŸǂŔůċƣĲũǃШΥΤШ
ċĦƖĲƚШĲċƚƣƽċƖĬШŰĲċƖШÉƣƖŸƨĬШ]ƖĲĲŰЯШƣŸŊĲƣőĲƖШƽŔƣőШƚĲƻĲƖċũШŉċƖůƚШċƣШìŸŸĬƚŔĬĲЯШÉőŔƖũĲǃЯШ
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ċŰĬШ ĬĬŔƚĦŸůĤĲЯШŉŸƖШƣőĲШƚƨůШŸŉШұΝЯΠΜΜЮШÑőŔƚШĲƚƣċĤũŔƚőĲĬШƣőĲШìőŔƣŊŔŉƣШ[ŸƨŰĬċƣŔŸŰѣƚШ
ŸƽŰĲƖƚőŔƓШŸŉШƣőĲШũċŰĬШƣőċƣШƽŸƨũĬШũċƣĲƖШŉŸƖůШƣőĲШìőŔƣŊŔŉƣШEƚƣċƣĲЮШÑőĲƚĲШċŊƖŔĦƨũƣƨƖċũШ
ũċŰĬƚШŊĲŰĲƖċƣĲĬШŔŰĦŸůĲШƚƨƓƓŸƖƣŔŰŊШƣőĲШcŸƚƓŔƣċũШŸŉШƣőĲШcŸũǃШÑƖŔŰŔƣǃШыƣőĲШ ũůƚőŸƨƚĲƚьШ
ċŰĬШƣőĲШ]ƖċůůċƖШÉĦőŸŸũШƣőċƣШìőŔƣŊŔŉƣШőċĬШĲƚƣċĤũŔƚőĲĬШŔŰШ9ƖŸǃĬŸŰЮ 

ΦдΥ [ŸƖШůŸƖĲШƣőċŰШƣőƖĲĲШĦĲŰƣƨƖŔĲƚЯШŉƖŸůШΝΡΦΣШƣőƖŸƨŊőШƣŸШƣőĲШũċƣĲШΝΦΞΜƚЯШƣőĲШũċŰĬШ
ƖĲůċŔŰĲĬШƨŰĬĲƖШìőŔƣŊŔŉƣШ[ŸƨŰĬċƣŔŸŰШŸƽŰĲƖƚőŔƓШċŰĬШĦŸŰƣŔŰƨĲĬШŔŰШċŊƖŔĦƨũƣƨƖċũШƨƚĲЮШ
ĬĬŔƚĦŸůĤĲШÅŸċĬШĦŸŰŰĲĦƣĲĬШƣőĲШƣŸƽŰШŸŉШ9ƖŸǃĬŸŰШƣŸШƣőĲШőċůũĲƣШŸŉШ ĬĬŔƚĦŸůĤĲЯШ
ƽőŔĦőШċũũŸƽĲĬШƣƖċĬĲШƣŸШĲċƚŔũǃШůŸƻĲШĤĲƣƽĲĲŰШƣőĲШƣƽŸЮШ?ƨƖŔŰŊШƣőĲШΝΦƣőШĦĲŰƣƨƖǃЯШƣőĲШ
ĦőċƖċĦƣĲƖШŸŉШƣőĲШƚƨƖƖŸƨŰĬŔŰŊШċƖĲċШĤĲŊċŰШƣŸШƣƖċŰƚŉŸƖůЮШÑőĲШŸƓĲŰŔŰŊШŸŉШ ĬĬŔƚĦŸůĤĲШ
ÅŸċĬШƚƣċƣŔŸŰШŔŰШ ƓƖŔũШΝΥΣΠШƓƖŸƻĲĬШċШĦċƣċũǃƚƣШŉŸƖШĦőċŰŊĲЯШċƣƣƖċĦƣŔŰŊШũŸĦċũШĤƨƚŔŰĲƚƚĲƚШ
ċŰĬШŰĲƽШƖĲƚŔĬĲŰƣƚШƣŸШƣőĲШĬŔƚƣƖŔĦƣЮШÑőŔƚШůċƖťĲĬШƣőĲШĤĲŊŔŰŰŔŰŊШŸŉШƚƨĤƨƖĤċŰШĲǂƓċŰƚŔŸŰШ
ŔŰШƣőĲШũŸĦċũŔƣǃЯШƣőŸƨŊőШƣőĲШìőŔƣŊŔŉƣШ[ŸƨŰĬċƣŔŸŰѣƚШŉċƖůũċŰĬШƖĲůċŔŰĲĬШƨŰĬĲƻĲũŸƓĲĬЮ 

ΦдΦ 7ǃШƣőĲШΝΥΦΜƚЯШƣőĲШǯƖƚƣШƖŸċĬƚШƽĲƖĲШĤĲŔŰŊШũċŔĬШŸƨƣШŔŰШċŰƣŔĦŔƓċƣŔŸŰШŸŉШŉƨƣƨƖĲШ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЯШŔŰĦũƨĬŔŰŊШ~ċƓũĲĬċũĲШƻĲŰƨĲЯШ[ŔƣǍŢċůĲƚШƻĲŰƨĲЯШ]ƖŔůƽċĬĲШƻĲŰƨĲЯШ
ċŰĬШÖƓǯĲũĬЮШÑőŔƚШŔŰŉƖċƚƣƖƨĦƣƨƖĲШƓũċŰŰŔŰŊШƓƖĲĦĲĬĲĬШċĦƣƨċũШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШĦŸŰƚƣƖƨĦƣŔŸŰШ
ĤǃШƚĲƻĲƖċũШĬĲĦċĬĲƚЯШĬĲůŸŰƚƣƖċƣŔŰŊШƣőĲШŊƖċĬƨċũШƣƖċŰƚŔƣŔŸŰШŉƖŸůШċŊƖŔĦƨũƣƨƖċũШƣŸШ
ƚƨĤƨƖĤċŰШƨƚĲЮШĬĬŔƚĦŸůĤĲШÅŸċĬШƽċƚШƣőĲШĲǂĦĲƓƣŔŸŰЯШƽŔƣőШƚŸůĲШőŸƨƚĲƚШċũƖĲċĬǃШ
ĤĲŔŰŊШĤƨŔũƣШĤǃШƣőŔƚШƣŔůĲЮШ 

ΦдΧ ШƚŔŊŰŔǯĦċŰƣШůŔũĲƚƣŸŰĲШŸĦĦƨƖƖĲĬШŔŰШΝΦΝΟрΝΦΝΠШƽŔƣőШƣőĲШĲƚƣċĤũŔƚőůĲŰƣШŸŉШÉőŔƖũĲǃШÂċƖťШ
]ŸũŉШ9ũƨĤШŸŰШũċŰĬШċĬŢċĦĲŰƣШƣŸШƽőċƣШƽŸƨũĬШĤĲĦŸůĲШƣőĲШìőŔƣŊŔŉƣШEƚƣċƣĲЮШ?ĲƚŔŊŰĲĬШĤǃШ
ƖĲŰŸƽŰĲĬШŊŸũŉШĦŸƨƖƚĲШċƖĦőŔƣĲĦƣƚШcĲƖĤĲƖƣШ[ŸƽũĲƖШċŰĬШÑŸůШÉŔůƓƚŸŰЯШƣőĲШĦŸƨƖƚĲШ
ŸƓĲŰĲĬШŸŰШΝΥШsƨũǃШΝΦΝΠЮШÑőŔƚШƓƖĲƚƣŔŊŔŸƨƚШƚƓŸƖƣŔŰŊШŉċĦŔũŔƣǃШƚŔŊŰċũũĲĬШƣőĲШĤĲŊŔŰŰŔŰŊШŸŉШ
ƨƓƚĦċũĲШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŔŰШƣőĲШċƖĲċЯШĲƚƣċĤũŔƚőŔŰŊШƣőĲШĦőċƖċĦƣĲƖШƣőċƣШƽŸƨũĬШ
ĬĲǯŰĲШƚƨĤƚĲƕƨĲŰƣШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŔŰШƣőĲШΝΦΞΜƚШċŰĬШΝΦΟΜƚЮШ§ƣőĲƖШƚƓŸƖƣŔŰŊШ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣƚШŔŰĦũƨĬĲĬШƣőĲШůĲƖŊĲƖШŸŉШ ĬĬŔƚĦŸůĤĲШ9ƖŔĦťĲƣШ9ũƨĤШыƓƖĲƻŔŸƨƚũǃШŸŰШ
9ċŰŰŔŰŊШÅŸċĬьШċŰĬШ ƚőĤƨƖƣŸŰШ9ƖŔĦťĲƣШ9ũƨĤЯШƽőŔĦőШƖĲũŸĦċƣĲĬШŔŰШΝΦΜΡШƣŸШƓċƖƣШŸŉШ
ìŸŸĬĤƨƖǃШ[ċƖůШŸŰШÅċĬĦũŔǭĲШÅŸċĬЮШfŰШΝΦΞΠЯШƣőĲШĦũƨĤШĤŸƨŊőƣШŔƣƚШĦƨƖƖĲŰƣШÉċŰĬŔũċŰĬƚШ
ŊƖŸƨŰĬШŉƖŸůШƣőĲШìőŔƣŊŔŉƣШ[ŸƨŰĬċƣŔŸŰШċŰĬШůĲƖŊĲĬШƽŔƣőШÅċĬĦũŔǭĲШÅŸċĬШÑĲŰŰŔƚШ9ũƨĤШƣŸШ
ŉŸƖůШƽőċƣШŔƚШŰŸƽШƣőĲШ ĬĬŔƚĦŸůĤĲШ9ƖŔĦťĲƣШċŰĬШxċƽŰШÑĲŰŰŔƚШ9ũƨĤЮШ 

ΦдΨ 7ǃШƣőĲШΝΦΞΜƚЯШƣőĲШìőŔƣŊŔŉƣШ[ŸƨŰĬċƣŔŸŰЯШŉŸũũŸƽŔŰŊШƣőĲШƓċƣƣĲƖŰШŸŉШůċŰǃШũċƖŊĲШ
ũċŰĬőŸũĬŔŰŊШĦőċƖŔƣŔĲƚШŸŉШƣőĲШƓĲƖŔŸĬЯШĤĲŊċŰШƣŸШƖĲĦŸŊŰŔƚĲШƣőĲШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШƓŸƣĲŰƣŔċũШŸŉШ
ŔƣƚШċŊƖŔĦƨũƣƨƖċũШőŸũĬŔŰŊƚЮШÉĲƻĲƖċũШŉċĦƣŸƖƚШůċĬĲШƣőĲШċƖĲċШőŔŊőũǃШĬĲƚŔƖċĤũĲШŉŸƖШƨƓƓĲƖр
ůŔĬĬũĲрĦũċƚƚШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣаШƣőĲШĲǂƓċŰƚŔŸŰШŸŉШxŸŰĬŸŰѣƚШƚƨĤƨƖĤƚЯШ
ŔůƓƖŸƻĲĬШƣƖċŰƚƓŸƖƣШũŔŰťƚЯШƣőĲШŔŰĦƖĲċƚĲĬШƨƚĲШŸŉШĦċƖƚШċŰĬШƓƖŸǂŔůŔƣǃШƣŸШƣőĲШŰĲƽũǃШ
ĲƚƣċĤũŔƚőĲĬШŊŸũŉШĦũƨĤЮ 

ΦдΩ ÑőĲШ9ƖŸǃĬŸŰШ9ŸƖƓŸƖċƣŔŸŰШÑŸƽŰШÂũċŰŰŔŰŊШ ĦƣШΝΦΞΡШĲƚƣċĤũŔƚőĲĬШƣőĲШ9ƖŸǃĬŸŰШыEċƚƣьШ
ÑŸƽŰШÂũċŰŰŔŰŊШÉĦőĲůĲЯШƽőŔĦőШǍŸŰĲĬШƣőĲШìőŔƣŊŔŉƣШ[ŸƨŰĬċƣŔŸŰѣƚШŉċƖůũċŰĬШŉŸƖШ
ƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮШ7ƨŔũĬŔŰŊШƓũŸƣƚШƽĲƖĲШĦƖĲċƣĲĬШƓƖŸŊƖĲƚƚŔƻĲũǃШŉƖŸůШΝΦΞΡШċƚШ
ĬĲůċŰĬШƖĲƕƨŔƖĲĬЮШÅĲƚƣƖŔĦƣŔƻĲШĦŸƻĲŰċŰƣƚШƚƣŔƓƨũċƣĲĬШƣőċƣШƓũŸƣƚШƚőŸƨũĬШċƻĲƖċŊĲШŸŰĲр
ƣőŔƖĬШŸŉШċŰШċĦƖĲШƽŔƣőШĬĲƣċĦőĲĬШőŸƨƚĲƚШŸŰũǃЯШĲŰƚƨƖŔŰŊШƣőĲШŰĲƽШĲƚƣċƣĲШůċŔŰƣċŔŰĲĬШőŔŊőШ
ƕƨċũŔƣǃШċŰĬШũŸƽШĬĲŰƚŔƣǃШрШċШĬĲũŔĤĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖċƚƣШƣŸШƣőĲШĬĲŰƚĲƖШéŔĦƣŸƖŔċŰШƣĲƖƖċĦĲĬШ
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ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШƣőċƣШőċĬШĦőċƖċĦƣĲƖŔƚĲĬШĲċƖũŔĲƖШƚƨĤƨƖĤċŰШĲǂƓċŰƚŔŸŰШŔŰШ9ƖŸǃĬŸŰЮШfŰШƣőĲШ
ċƖĦőŔƣĲĦƣƨƖċũШƓũċŰƚЯШƣőĲШŰċůŔŰŊШŸŉШƣőĲШĲƚƣċƣĲШŔƚШŔŰĦŸŰƚŔƚƣĲŰƣЯШƽŔƣőШƣőĲШůŸƚƣШĦŸůůŸŰШ
ŰċůĲƚШĤĲŔŰŊШƣőĲШìőŔƣŊŔŉƣШEƚƣċƣĲЯШƣőĲШ ĬĬŔƚĦŸůĤĲШEƚƣċƣĲЯШċŰĬШƣőĲШ ĬĬŔƚĦŸůĤĲШ
EƚƣċƣĲрÉőŔƖũĲǃШÂċƖťЮ 

ΦдΪ ?ĲƻĲũŸƓůĲŰƣШƓƖŸĦĲĲĬĲĬШċƣШċШƚƣĲċĬǃШƓċĦĲШƣőƖŸƨŊőШƣőĲШũċƣĲШΝΦΞΜƚШċŰĬШĲċƖũǃШΝΦΟΜƚЮШ
7ǃШΝΦΟΡЯШƣőĲШĲƚƣċƣĲШƽċƚШůŔĬƽċǃШƣőƖŸƨŊőШŔƣƚШƣƖċŰƚŉŸƖůċƣŔŸŰЯШůċŔŰũǃШůŸƻŔŰŊШŉƖŸůШƣőĲШ
ŰŸƖƣőШŸŰШ ĬĬŔƚĦŸůĤĲШÅŸċĬШƣŸƽċƖĬƚШƣőĲШůŸƖĲШƚũŸƓŔŰŊШƚŸƨƣőбШĤƨŔũĬŔŰŊШƽċƚШůŸƚƣũǃШ
ĦŸůƓũĲƣĲШŸŰШ~ċƓũĲĬċũĲШ ƻĲŰƨĲШċŰĬШ[ŔƣǍŢċůĲƚШ ƻĲŰƨĲЯШƓċƖƣƽċǃШƣőƖŸƨŊőШŸŰШ
ÉċŰĬŔũċŰĬƚШċŰĬШcċƖũċŰĬШ ƻĲŰƨĲЯШċŰĬШŢƨƚƣШƚƣċƖƣĲĬШŸŰШ]ƖŔůƽċĬĲШ ƻĲŰƨĲЮШÑőĲШĲƚƣċƣĲѣƚШ
ƚƣƖĲĲƣШŰċůĲƚШƖĲǰĲĦƣĲĬШĦŸŰŰĲĦƣŔŸŰƚШƣŸШƣőĲШìőŔƣŊŔŉƣШ[ŸƨŰĬċƣŔŸŰШċŰĬШũŸĦċũШőŔƚƣŸƖǃаШ
[ŔƣǍŢċůĲƚШ ƻĲŰƨĲШƽċƚШĬĲĬŔĦċƣĲĬШċƚШċШůĲůŸƖŔċũШƣŸШìċũƣŸŰШ[ŔƣǍŢċůĲƚШÑƨƖŰĲƖЯШċШ
ƓŸƓƨũċƖШ]ŸƻĲƖŰŸƖШċƣШìőŔƣŊŔŉƣШÉĦőŸŸũШŔŰШΝΦΞΝбШ]ƖŔůƽċĬĲШ ƻĲŰƨĲШőŸŰŸƨƖĲĬШċШ9ƖŸǃĬŸŰШ
9ŸƨŰĦŔũũŸƖо ũĬĲƖůċŰбШċŰĬШÅċĬĦũŔǭĲШÅŸċĬШĦŸůůĲůŸƖċƣĲĬШ~ƖШ?ĲũůĲрÅċĬĦũŔǭĲЯШƽőŸШ
ĤĲĦċůĲШŸƽŰĲƖШŸŉШƣőĲШőŔƚƣŸƖŔĦШ ĬĬŔƚĦŸůĤĲШÂũċĦĲШůċŰŸƖШŔŰШΝΥΜΥЮ 

ΦдΫ ÑőĲШŸƨƣĤƖĲċťШŸŉШƣőĲШÉĲĦŸŰĬШìŸƖũĬШìċƖШŔŰШΝΦΟΦШĤƖŸƨŊőƣШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШƣŸШċШőċũƣЯШƽŔƣőШ
ĤƨŔũĬŔŰŊШƓċƨƚĲĬШƣőƖŸƨŊőŸƨƣШƣőĲШĦŸŰǰŔĦƣШǃĲċƖƚЮШÂŸƚƣрƽċƖШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШƖĲƚƨůĲĬШŔŰШ
ΝΦΠΤЯШƽŔƣőШ]ƖŔůƽċĬĲШ ƻĲŰƨĲШċŰĬШƣőĲШƚŸƨƣőĲƖŰШƚĲĦƣŔŸŰШŸŉШÅċĬĦũŔǭĲШÅŸċĬШĦŸůƓũĲƣĲĬШ
ĬƨƖŔŰŊШƣőŔƚШƓĲƖŔŸĬЮШ7ǃШΝΦΡΡЯШĦŸŰƚƣƖƨĦƣŔŸŰШőċĬШĦŸůƓũĲƣĲĬШŸŰШÅċŰůŸƖĲШ ƻĲŰƨĲШċŰĬШ
ƣőĲШƖĲůċŔŰŔŰŊШƓŸƖƣŔŸŰƚШŸŉШÅċĬĦũŔǭĲШÅŸċĬЮШ ŰШƨŰĬĲƻĲũŸƓĲĬШƚĲĦƣŔŸŰШŸŉШ~ċƓũĲĬċũĲШ
ƻĲŰƨĲШƽċƚШƖĲƣċŔŰĲĬШċƚШċũũŸƣůĲŰƣШŊċƖĬĲŰƚШċƣШƣőŔƚШƣŔůĲЯШƽőŔũĲШƣőĲШƓũċǃŔŰŊШǯĲũĬШċƣШƣőĲШ
ĲƚƣċƣĲѣƚШĦĲŰƣƖĲШƖĲůċŔŰĲĬШƨŰĬĲƖШƣőĲШŸƽŰĲƖƚőŔƓШŸŉШƣőĲШ]ŸƻĲƖŰŸƖƚШŸŉШƣőĲШìőŔƣŊŔŉƣШ
[ŸƨŰĬċƣŔŸŰЯШůċƖťŔŰŊШƣőĲШĦŸůƓũĲƣŔŸŰШŸŉШƣőĲШĲƚƣċƣĲѣƚШƣőŔƖƣǃрǃĲċƖШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮ 

ШШШШШШШШ  
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9őċƖċĦƣĲƖШċŰĬШĬĲƚĦƖŔƓƣŔŸŰШŸŉШƣőĲШċƖĲċ 

ΠЮ ƖĦőŔƣĲĦƣƨƖĲ 
ΧдΤ ÑőĲШċƖĲċШŔƚШĦőċƖċĦƣĲƖŔƚĲĬШĤǃШƽĲũũрůċŔŰƣċŔŰĲĬШĬĲƣċĦőĲĬШőŸƨƚĲƚШĤƨŔũƣШŔŰШċШůċŔŰũǃШ
ΝΦΞΜƚШċŰĬШΝΦΟΜƚШEŰŊũŔƚőШéĲƖŰċĦƨũċƖШƚƣǃũĲЯШĤƨƣШƽŔƣőШĲĦũĲĦƣŔĦШĬĲĦŸƖċƣŔƻĲШĲũĲůĲŰƣƚШŸŉШ
EĬƽċƖĬŔċŰЯШƖƣШ?ĲĦŸШċŰĬШŰĲŸрĦũċƚƚŔĦŔƚůЮШÑőĲШċƖĦőŔƣĲĦƣƨƖĲШƖĲǰĲĦƣƚШƣǃƓŔĦċũШũċƖŊĲƖШ
őŸƨƚŔŰŊШƚƣǃũĲƚШŉŸƨŰĬШŔŰШƚŸůĲШŸƣőĲƖШƓċƖƣƚШŸŉШƚƨĤƨƖĤċŰШ9ƖŸǃĬŸŰШŸŉШċШƚŔůŔũċƖШċŊĲШĤƨƣШ
ƽŔƣőШƚŸůĲШĬŔƚƣŔŰĦƣШƚƣǃũŔƚƣŔĦШĲũĲůĲŰƣƚШƓŸƚƚŔĤũǃШƨŰŔƕƨĲШƣŸШƣőĲШċƖĲċЮШ~ċŰǃШŸŉШƣőĲƚĲШ
ŸƖŔŊŔŰċũШŉĲċƣƨƖĲƚШƚƣŔũũШƚƨƖƻŔƻĲЮШ 

ΧдΥ ~ċŰǃШŸŉШƣőĲШőŸƨƚĲƚШŉĲċƣƨƖĲШŔŰƣĲŊƖċũШŊċƖċŊĲƚШƽőŔĦőШƖĲƓƖĲƚĲŰƣШƣőĲШċŊĲШĬƨƖŔŰŊШƽőŔĦőШ
ƣőĲШĲƚƣċƣĲШƽċƚШĬĲƻĲũŸƓĲĬЯШƽőĲŰШƣőĲШůŸƣŸƖШĦċƖШċĬĬĲĬШƚƣċƣƨƚШċŰĬШƓƖŸƻŔĬĲĬШĲċƚŔĲƖШ
ċĦĦĲƚƚŔĤŔũŔƣǃШĤĲƣƽĲĲŰШĦŔƣŔĲƚЯШƣŸƽŰШĦĲŰƣƖĲƚШċŰĬШƚƨĤƨƖĤƚЮ 

ΧдΦ §ƻĲƖċũũЯШƣőĲƖĲШŔƚШċШƽŔĬĲШƻċƖŔĲƣǃШŸŉШőŸƨƚĲШƣǃƓĲƚШċŰĬШƓũċŰШŉŸƖůƚЯШƽŔƣőШƚŸůĲШƚŔǍĲШ
ĬŔǭĲƖĲŰĦĲЮШcŸƽĲƻĲƖЯШĬŔǭĲƖŔŰŊШċƖĦőŔƣĲĦƣƨƖċũШċƨƣőŸƖƚőŔƓЯШĤƨŔũĬŔŰŊШƓũċŰƚШƖĲƻĲċũШ
ĦŸŰƚŔƚƣĲŰƣШŉĲċƣƨƖĲƚШċĦƖŸƚƚШƓƖŸƓĲƖƣŔĲƚЯШŔŰĦũƨĬŔŰŊШƖŸŸůШũċǃŸƨƣƚШċŰĬШƨƚĲƚШƓŸƓƨũċƖШċƣШ
ƣőĲШƣŔůĲЯШƨƚĲШŸŉШŊċƖċŊĲƚШċŰĬШƚŔƣŔŰŊШŸŰШŔŰĬŔƻŔĬƨċũШƓũŸƣƚЯШĦŸŰǯƖůŔŰŊШƣőĲШĲǭĲĦƣŔƻĲŰĲƚƚШ
ŸŉШƣőĲШĦŸƻĲŰċŰƣШĦŸŰƣƖŸũШƚǃƚƣĲůШŔŰШőĲũƓŔŰŊШƣŸШůċŔŰƣċŔŰШċƖĦőŔƣĲĦƣƨƖċũШĦŸőĲƖĲŰĦĲШĤƨƣШ
ċũƚŸШƣőĲШŔŰǰƨĲŰĦĲШŸŉШƣőĲШŊċƖĬĲŰШƚƨĤƨƖĤШůŸƻĲůĲŰƣШƓŸƓƨũċƖШċƣШƣőĲШƣŔůĲЮ 

ΧдΧ ÑőĲШőŸƨƚĲШƓũċŰƚШŸŰШĦŸƖŰĲƖШƓũŸƣƚШċƖĲШŸŉƣĲŰШƚĲƣШċƣШΠΡШĬĲŊƖĲĲƚШċĦƖŸƚƚШƣőĲŔƖШƚŔƣĲƚЯШċШ
ŉĲċƣƨƖĲШĬĲƻĲũŸƓĲĬШŉƖŸůШƣőĲШŊċƖĬĲŰШƚƨĤƨƖĤШƓƖŔŰĦŔƓũĲƚЮШ 

ΧдΨ ÑőĲШƓƖŸŊƖĲƚƚŔŸŰШŸŉШĬċƣĲƚШŸŉШĦŸŰƚƣƖƨĦƣŔŸŰШċĦƖŸƚƚШƣőĲШĲƚƣċƣĲШƖĲǰĲĦƣШƣőĲШƓŸƓƨũċƖШ
ƚƨĤƨƖĤċŰШĬŸůĲƚƣŔĦШƚƣǃũĲƚШŸŉШƣőĲШƣŔůĲШċƚШƣőĲǃШƓƖŸŊƖĲƚƚĲĬШŉƖŸůШŢƨƚƣШċŉƣĲƖШƣőĲШ[ŔƖƚƣШ
ìŸƖũĬШìċƖЯШƣőƖŸƨŊőШƣőĲШÉĲĦŸŰĬШìŸƖũĬШìċƖШƣŸШƣőĲШΝΦΡΜƚЮ 

ΧдΩ 7ƨŔũĬŔŰŊƚШƖċŰŊĲШŉƖŸůШƣǃƓŔĦċũШΝΦΟΜƚШĬĲƣċĦőĲĬШ ƖƣƚШċŰĬШ9ƖċŉƣƚШŔŰƚƓŔƖĲĬШőŸƨƚĲƚШƽŔƣőШ
ůŸĦťШÑƨĬŸƖоÑƨĬŸƖĤĲƣőċŰШċŰĬШĲċƖũǃШƻĲƖŰċĦƨũċƖШŔŰǰƨĲŰĦĲƚЯШċƚШƽĲũũШċƚШƚŸůĲШ
EĬƽċƖĬŔċŰШĬĲƣċŔũŔŰŊШŔŰШƣőĲШĲċƖũŔĲƖШĲǂċůƓũĲƚШċŰĬШ ƖƣШ?ĲĦŸШƚƣǃũŔŰŊШŔŰШƣőŸƚĲШĤƨŔũƣШĬƨƖŔŰŊШ
ƣőĲШΝΦΟΜƚЮШÉƣǃũŔƚƣŔĦШŉĲċƣƨƖĲƚШŔŰĦũƨĬĲШŉƖŸŰƣШŊċĤũĲƚЯШĤċǃƚЯШŸƖŔĲũƚЯШƓŸƖĦőĲƚЯШĬŸŸƖƚЯШ
ƽŔŰĬŸƽƚШыƽŔƣőШƻċƖŔĲĬШƚőċƓĲƚШċŰĬШƚŸůĲШũĲċĬĲĬШŸƖШƽŔƣőШĦŸũŸƨƖĲĬШŊũċƚƚьШċŰĬШĤƖŔĦťЯШ
ƣŔũĲЯШũĲċĬШċŰĬШƖĲŰĬĲƖШĬĲƣċŔũŔŰŊЮШ~ċŰǃШőŸƨƚĲƚШŸŰШƣőĲШĲƚƣċƣĲШőċƻĲШƚƣĲĲƓũǃШƓŔƣĦőĲĬШƣŔũĲĬШ
ƖŸŸŉƚШƽŔƣőШŸƻĲƖőċŰŊŔŰŊШĲċƻĲƚШċŰĬШƓƖŸůŔŰĲŰƣШĦőŔůŰĲǃШƚƣċĦťƚЮШ~ŸƚƣШőċƻĲШĲŔƣőĲƖШũŸƽШ
ŉƖŸŰƣШŊċƖĬĲŰШĤŸƨŰĬċƖǃШƽċũũƚЯШőĲĬŊĲƚШŸƖШŊƖċƚƚǃШƻĲƖŊĲƚЮШcŸƨƚĲШŰċůĲƚШċƖĲШċũƚŸШċШ
ŉĲċƣƨƖĲЯШŸŉƣĲŰШƓċŔŰƣĲĬШŸŰШĤƨŔũĬŔŰŊƚШŸƖШċƓƓũŔĲĬШƣŸШŉƖŸŰƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚбШƣőŔƚШƽċƚШċШ
ŉċƚőŔŸŰċĤũĲШƓƖċĦƣŔĦĲШċƣШƣőĲШƣŔůĲЮ 

ΧдΪ ìőŔũƚƣШċŰШEŰŊũŔƚőШéĲƖŰċĦƨũċƖШċĲƚƣőĲƣŔĦШĬŸůŔŰċƣĲƚШƣőĲƖĲШċƖĲШċШŉĲƽШĦŸŰƣƖċƚƣŔŰŊШ
ĲǂċůƓũĲƚШŸŉШċШůŸƖĲШ~ŸĬĲƖŰĲШƚƣǃũĲбШƚŸůĲШŸŉШƣőĲƚĲШċƖĲШŉĲċƣƨƖĲƚШŸŉШƣőĲШƓƖŸůŔŰĲŰƣШ
ĦŸƖŰĲƖШƓũŸƣƚШƽŔƣőŔŰШƣőĲШĲƚƣċƣĲЮ 

ΧдΫ ШƻċƖŔĲƣǃШŸŉШůċƣĲƖŔċũƚШŔƚШŉĲċƣƨƖĲĬШċĦƖŸƚƚШƣőĲШĲƚƣċƣĲЯШƖċŰŊŔŰŊШŉƖŸůШƣŔůĤĲƖШċŰĬШůĲƣċũШ
ƽŔŰĬŸƽƚШƣŸШŰċƣƨƖċũШĦũċǃШƖŸŸŉШċŰĬШőċŰŊŔŰŊШƣŔũĲƚЯШƽŔƣőШċШƓƖĲĬŸůŔŰċŰƣШƨƚĲШŸŉШĤƖŔĦťШċƣШ
ŊƖŸƨŰĬШǰŸŸƖШċŰĬШƖĲŰĬĲƖШŸŰШƣőĲШƨƓƓĲƖШƓċƖƣƚШŸŉШĤƨŔũĬŔŰŊƚШƽőŔĦőШƨŰŔŉǃШƣőĲШƻċƖǃŔŰŊШ
ĬĲƚŔŊŰƚЮ 



 

Ρ 
 

9ŸŰǯĬĲŰƣŔċũ 

Χдά ũƣĲƖċƣŔŸŰƚШċŰĬШċĬĬŔƣŔŸŰƚШőċƻĲШƣċťĲŰШƓũċĦĲШƣŸШċШŰƨůĤĲƖШŸŉШƣőĲШőŸƨƚĲƚШŸƻĲƖШƣőĲШ
ĬĲĦċĬĲƚШƽőŔĦőШőċƻĲШőċĬШċШƻċƖŔĲĬШĲǭĲĦƣШŸŰШƣőĲШĦőċƖċĦƣĲƖШŸŉШƣőĲШĲƚƣċƣĲШċƚШċШƽőŸũĲЮШ
ìőŔũƚƣШůŸƚƣШőċƻĲШĦŸŰƣŔŰƨĲĬШŔŰШƣőĲШƚƣǃũĲШŸŉШƣőĲШőŸƚƣШĬƽĲũũŔŰŊЯШƚŸůĲШőċƻĲШĬĲƓċƖƣĲĬШ
ŉƖŸůШƣőĲШŸƖŔŊŔŰċũШċŰĬШĲƚƣċĤũŔƚőĲĬШĦőċƖċĦƣĲƖЮШ 

EǂċůƓũĲƚЮŸŉЮŔŰĬŔƻŔĬƨċũЮőŸƨƚĲƚ 

ΧдΤΣШΝΥШ[ŔƣǍŢċůĲƚШ ƻĲŰƨĲШŔƚШƓċƖƣŔĦƨũċƖũǃШƽĲũũрƓƖĲƚĲƖƻĲĬШĲǂċůƓũĲШƽŔƣőШċШőŔŊőрƕƨċũŔƣǃШ
ĬĲƚŔŊŰШċŰĬШĦőċƖċĦƣĲƖŔƚƣŔĦШŉĲċƣƨƖĲƚЮШfƣШŔƚШċŰШ ƖƣƚШċŰĬШ9ƖċŉƣƚШŔŰƚƓŔƖĲĬШĤƨŔũĬŔŰŊШƽŔƣőШƣċũũШ
ƓƖŸůŔŰĲŰƣШĦőŔůŰĲǃШƚƣċĦťƚШƓƖŸŢĲĦƣŔŰŊШċĤŸƻĲШċШĬŔƚƣŔŰĦƣŔƻĲШƖŸŸŉШŉŸƖůШƽŔƣőШƣőƖĲĲШŉƖŸŰƣШ
ŉċĦŔŰŊШƓƖŸŢĲĦƣŔŰŊШŊċĤũĲƚШċŰĬШċШŉĲċƣƨƖĲШťĲǃрőŸũĲШƚőċƓĲĬШƖĲĦĲƚƚĲĬШĲŰƣƖċŰĦĲЮ 

 

 

ΧдΤΤШÂũċŰƚШŉŸƖШŔŰĬŔƻŔĬƨċũШƓƖŸƓĲƖƣŔĲƚШŔĬĲŰƣŔŉǃШůƨũƣŔƓũĲШċƖĦőŔƣĲĦƣƚШƽŸƖťŔŰŊШŸŰШƣőĲШĲƚƣċƣĲЯШ
ŔŰĦũƨĬŔŰŊШcƨŊőШ~ċĦŔŰƣŸƚőШ[Åf7 ШыċШƓƖĲƚƣŔŊŔŸƨƚШ9ƖŸǃĬŸŰрĤċƚĲĬШċƖĦőŔƣĲĦƣьШƽőŸШĬĲƚŔŊŰĲĬШ
ΟΡШ]ƖŔůƽċĬĲШƻĲŰƨĲЮШÑőŔƚШĬŔƻĲƖƚŔƣǃШŸŉШċƖĦőŔƣĲĦƣƨƖċũШƓƖċĦƣŔĦĲƚШĬĲůŸŰƚƣƖċƣĲƚШƣőċƣШ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŸĦĦƨƖƖĲĬШƣőƖŸƨŊőШŔŰĬŔƻŔĬƨċũШƓũŸƣШƚċũĲƚШƽŔƣőШĤƨǃĲƖƚШĦŸůůŔƚƚŔŸŰŔŰŊШƣőĲŔƖШ
ŸƽŰШċƖĦőŔƣĲĦƣƚЯШƖċƣőĲƖШƣőċŰШůċƚƚШĦŸŰƚƣƖƨĦƣŔŸŰШĤǃШċШƚŔŰŊũĲШĤƨŔũĬĲƖЮШ 

ШШШШ  

[ŔŊƨƖĲЮΦЮ ŸƻĲůĤĲƖШΝΦΟΣШÂũċŰШŉŸƖШΟΡШ]ƖŔůƽċĬĲШ ƻĲŰƨĲЯШĤǃШċƖĦőŔƣĲĦƣШcƨŊőШ~ċĦŔŰƣŸƚő 

[ŔŊƨƖĲЮΥЮΝΥШ[ŔƣǍŢċůĲƚШ ƻĲŰƨĲЯШƓőŸƣŸШƣċťĲŰШsċŰƨċƖǃШΞΜΞΣ 

[ŔŊƨƖĲЮΧЮΦΨЮ]ƖŔůƽċĬĲЮ ƻĲŰƨĲЯШƓőŸƣŸШƣċťĲŰШsċŰƨċƖǃШΞΜΞΣШ 



 

Σ 
 

9ŸŰǯĬĲŰƣŔċũ 

ΧдΤΥШŰŸƣőĲƖШŰŸƣċĤũĲШĲǂċůƓũĲШŔƚШΞΜШ[ŔƣǍŢċůĲƚШ ƻĲŰƨĲШыŰċůĲĬШѢ~ŔũĲƚƣŸŰĲѢьЯШƚŸũĬШŔŰШ~ċǃШ
ΝΦΟΥЮШÉċũĲƚШƓċƖƣŔĦƨũċƖƚШĬĲƚĦƖŔĤĲĬШŔƣШċƚШƚƣċŰĬŔŰŊШŸŰШƣőĲШѣŉċƻŸƨƖŔƣĲШìőŔƣŊŔŉƣШ[ŸƨŰĬċƣŔŸŰШ
EƚƣċƣĲќЯШĤƨŔũƣШѣƨŰĬĲƖШƣőĲШƚƨƓĲƖƻŔƚŔŸŰШŸŉШċШƽĲũũрťŰŸƽŰШċƖĦőŔƣĲĦƣѣШƽŔƣőШѣċŰШċƣƣƖċĦƣŔƻĲШ
ĲũĲƻċƣŔŸŰШŔŰШĤƖŔĦťШƽőŸũũǃШƖĲŰĬĲƖĲĬШŔŰШƽőŔƣĲШĦĲůĲŰƣШƽŔƣőШĤŸċƖĬĲĬШċŰĬШŉĲũƣĲĬШƖŸŸŉЯШƚƽĲƓƣШ
ƻċũũĲǃƚЯШċŰĬШEŰŊũŔƚőШőċŰĬрůċĬĲШƚċŰĬрŉċĦĲĬШƣŔũĲƚЮќШÑőĲШőŸƨƚĲШƽċƚШŉĲċƣƨƖĲĬШŔŰШĤŸƣőШfĬĲċũШ
cŸůĲШůċŊċǍŔŰĲШċŰĬШÑőĲШ ƖĦőŔƣĲĦƣƚШsŸƨƖŰċũШŸŉШƣőĲШƣŔůĲЮ 

ШШШШ  

[ŔŊƨƖĲЮΨЮÉċũĲƚЮÂċƖƣŔĦƨũċƖƚеЮџ~ŔũĲƚƣŸŰĲѠеЮΥΣЮ[ŔƣǍŢċůĲƚЮ ƻĲŰƨĲеЮΤάΦΫЮё9ƖŸǃĬŸŰЮxŸĦċũЮÉƣƨĬŔĲƚЮxŔĤƖċƖǃђ 

 

ΧдΤΦШ ŸЮΠΣШÉċŰĬŔũċŰĬƚШƽċƚШŸƖŔŊŔŰċũũǃШĬĲƚŔŊŰĲĬШĤǃШ9őċƖũĲƚШcШÅŔĬŊĲШŔŰШΝΦΟΡШŔŰШċШ
ƚƣƖĲċůũŔŰĲĬШ~ŸĬĲƖŰШƚƣǃũĲШƽŔƣőШċШǰċƣШƖŸŸŉЯШÅŔĬŊĲќƚШƓƖċĦƣŔĦĲШƽċƚШŔŰШ9ƖŸǃĬŸŰШċŰĬШőĲШƽċƚШċШ
[ĲũũŸƽШŸŉШƣőĲШ ƖĦőŔƣĲĦƣƨƖċũШ ƚƚŸĦŔċƣŔŸŰЮШÑőĲШǰċƣШƖŸŸŉЯШŔŉШĤƨŔũƣШċĦĦŸƖĬŔŰŊШƣŸШƣőĲШƓũċŰƚЯШůċǃШ
őċƻĲШŊŔƻĲŰШƣƖŸƨĤũĲШƖĲƚƨũƣŔŰŊШŔŰШċШƓŔƣĦőĲĬШŊũċǍĲĬШƣŔũĲĬШƖŸŸŉШĤĲŔŰŊШċĬĬĲĬШƓũƨƚШċŰШŔŰǯũũШ
ĲǂƣĲŰƚŔŸŰШċƣШǯƖƚƣШǰŸŸƖШũĲƻĲũЮШÑőĲШĤƨŔũĬŔŰŊШƚƣŔũũШőċƚШċШƓũĲċƚŔŰŊШċƓƓĲċƖċŰĦĲШŸŰШċШƓƖŸůŔŰĲŰƣШ
ĦŸƖŰĲƖШƓũŸƣШċŰĬШŔƚШċШůċƖťĲĬШĦŸŰƣƖċƚƣШƣŸШƣőĲШůċŢŸƖŔƣǃШŸŉШőŸƨƚĲƚШŸŰШƣőĲШĲƚƣċƣĲЮ 

     
[ŔŊƨƖĲЮΪЮΤάΦΨЮƓũċŰЮĤǃЮ9őċƖũĲƚЮÅŔĬŊĲ 

[ŔŊƨƖĲЮΩЮΥΣЮ[ŔƣǍŢċůĲƚЮ ƻĲŰƨĲЯШƓőŸƣŸШƣċťĲŰШsċŰƨċƖǃШΞΜΞΣ 

[ŔŊƨƖĲЮΫЮΠΣЮÉċŰĬŔũċŰĬƚЯШƓőŸƣŸШƣċťĲŰШsċŰƨċƖǃШΞΜΞΣШ 



 

Τ 
 

9ŸŰǯĬĲŰƣŔċũ 

 

ΧдΤΧШ?ƨƖŔŰŊШƣőĲШÉĲĦŸŰĬШìŸƖũĬШìċƖЯШƣőĲШőŸƨƚĲШċƣШΟΠШ]ƖŔůƽċĬĲШ ƻĲŰƨĲЯШťŰŸƽŰШċƚШ
љÉƕƨĲƖƖǃƚЯњШƽċƚШŸĦĦƨƓŔĲĬШĤǃШ]ĲŸǭƖĲǃШċŰĬШÂĲŊŊǃШ]ŸƽũũċŰĬШċŰĬШƣőĲŔƖШŉċůŔũǃЮШxĲƣƣĲƖƚШ
ĲǂĦőċŰŊĲĬШƽŔƣőШƖĲũċƣŔƻĲƚШĬŸĦƨůĲŰƣШƓƖĲƓċƖċƣŔŸŰƚШŉŸƖШċŔƖШƖċŔĬƚЯШƣőĲШŔůƓċĦƣШŸŉШĤŸůĤŔŰŊЯШ
ċŰĬШƣőĲШĦőċũũĲŰŊĲƚШŸŉШůċŔŰƣċŔŰŔŰŊШŉċůŔũǃШũŔŉĲШƨŰĬĲƖШƽċƖƣŔůĲШĦŸŰĬŔƣŔŸŰƚЯШƽőŔũĲШċũƚŸШ
ƖĲǰĲĦƣŔŰŊШƣőĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰШŸŉШũŸĦċũШƖĲƚŔĬĲŰƣƚШƣŸШƣőĲШƽċƖШĲǭŸƖƣШƣőƖŸƨŊőШŰĲċƖĤǃШŔŰĬƨƚƣƖŔċũШ
ĲůƓũŸǃůĲŰƣЮШÑőŔƚШĬĲůŸŰƚƣƖċƣĲƚШƣőĲШĲƚƣċƣĲƚШƚŔŊŰŔǯĦċŰĦĲШċƚШċШƽĲũũрƓƖĲƚĲƖƻĲĬШĲǂċůƓũĲШ
ŸŉШŔŰƣĲƖƽċƖШƚƨĤƨƖĤċŰШũŔƻŔŰŊШƽŔƣőШĲŰĬƨƖŔŰŊШĦŸůůƨŰċũШċŰĬШőŔƚƣŸƖŔĦċũШƻċũƨĲЮШ 

ШШШШ  

[ŔŊƨƖĲЮάЮѩÉƕƨĲƖƖǃƚѩЮŉƖŸůЮƣőĲЮŉƖŸŰƣеЮũċƣĲЮΤάΦΪЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮЮ[ŔŊƨƖĲЮΤΣЮЮÂũċŰЮŸŉЮΦΧЮ]ƖŔůƽċĬĲЮ ƻĲŰƨĲеЮΤάΦΩ 

ΡЮ ÑŸƽŰƚĦċƓĲ 
ΡЮΝ ÑőĲШìőŔƣŊŔŉƣШĲƚƣċƣĲШƖĲƓƖĲƚĲŰƣƚШċШŊŸŸĬШƕƨċũŔƣǃШċŰĬШċƣƣƖċĦƣŔƻĲШŔŰƣĲƖƽċƖШƓũċŰŰĲĬШ
ƚƨĤƨƖĤċŰШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШƽőŔĦőШĤŸƣőШƚƨƖƖŸƨŰĬƚШċŰĬШŔƚШƚƨƖƖŸƨŰĬĲĬШĤǃШ
ŊĲŰĲƖŸƨƚШŊƖĲĲŰШƚƓċĦĲЮ 

ΡЮΞ ÑőĲШƓƖŸǂŔůŔƣǃШƣŸШÉőŔƖũĲǃШÂċƖťШ]ŸũŉШ9ũƨĤШыĲƚƣċĤũŔƚőĲĬШΝΦΝΠьЯШċŰĬШƣőĲШ ĬĬŔƚĦŸůĤĲШ
9ƖŔĦťĲƣШċŰĬШxċƽŰШÑĲŰŰŔƚШ9ũƨĤШċƣШÉċŰĬŔũċŰĬƚШыΝΦΞΡьШŔŰǰƨĲŰĦĲĬШƣőĲШƨƓƚĦċũĲШ
ĦőċƖċĦƣĲƖШŸŉШƣőŔƚШŊċƖĬĲŰШƚƨĤƨƖĤрƚƣǃũĲШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮШ 

ΡЮΟ 7ƨŔũĬŔŰŊШĦŸƻĲŰċŰƣƚШċƣШƣőĲШŸƨƣƚĲƣШĲƚƣċĤũŔƚőĲĬШůŔŰŔůƨůШƓũŸƣШƚŔǍĲƚШċŰĬШƖĲƚƣƖŔĦƣĲĬШ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШƣŸШƚŔŰŊũĲШĬĲƣċĦőĲĬШőŸƨƚĲƚШŸŰШĲċĦőЮШÑőŔƚШƖĲƓƖĲƚĲŰƣĲĬШċШĬĲũŔĤĲƖċƣĲШ
ƓũċŰŰŔŰŊШċƓƓƖŸċĦőШƣŸШĦƖĲċƣĲШċШőŔŊőрƕƨċũŔƣǃЯШũŸƽрĬĲŰƚŔƣǃШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШĲŰƻŔƖŸŰůĲŰƣШċŰĬШ
ƣőĲШƓũŸƣрĤǃрƓũŸƣШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŔƚШƖĲǰĲĦƣĲĬШŔŰШƣőĲШƻċƖŔĲĬШċƓƓĲċƖċŰĦĲШŸŉШƣőĲШĲƚƣċƣĲЮ 

ΡЮΠ ÑőĲШƓũŸƣƚШċƖĲШũċŔĬШŸƨƣШŸŰШċШŉċŔƖũǃШƖĲŊƨũċƖШŊƖŔĬШƽőŔĦőШŔƚШƚŸůĲƽőċƣШĬĲŰƚĲƖШŔŰШƚŸůĲШ
ĲċƚƣĲƖŰШƚĲĦƣŔŸŰƚШŸŉШƣőĲШĲƚƣċƣĲЮ 

ΡЮΡ ÑőĲШƨŰĬƨũċƣŔŰŊШũċŰĬƚĦċƓĲШċŰĬШĦƨƖƻĲĬШƣƖĲĲрũŔŰĲĬШƖŸċĬƚШƽŔƣőШŊƖċƚƚШƻĲƖŊĲƚШƓƖŸƻŔĬĲШċШ
ƚƣƖĲĲƣШƓċƣƣĲƖŰШƽőŔĦőШŔƚШŊĲŰĲƖŸƨƚШŔŰШċƓƓĲċƖċŰĦĲЯШƽŔƣőШƽŔĬĲШĦƖŸƚƚƖŸċĬƚШƓƨŰĦƣƨċƣŔŰŊШċƣШ
ŔŰƣĲƖƻċũƚШċũŸŰŊШƣőĲŔƖШũĲŰŊƣőЮШ9ŸƖŰĲƖШƓũŸƣƚШőċƻĲШĦƨƖƻĲĬШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШƽőŔĦőШċĬĬШƣŸШƣőĲШ
ŉĲĲũŔŰŊШŸŉШŸƓĲŰŰĲƚƚЮШ9ƨũШĬĲШƚċĦƚШƽŔƣőŔŰШƣőĲШĲƚƣċƣĲШĲŰĬШŔŰШŊƖĲĲŰШƚƓċĦĲШƽőŔĦőШŔƚШċШ
ůċƖťĲĬШĦŸŰƣƖċƚƣШƣŸШƣőĲШőŸƨƚĲƚШũŔŰŔŰŊШƣőĲШĤƨƚǃШ ĬĬŔƚĦŸůĤĲШÅŸċĬЮ 

ΡЮΣ ÑőĲШĲƕƨċũũǃШŊĲŰĲƖŸƨƚũǃШƓƖŸƓŸƖƣŔŸŰĲĬШőŸƨƚĲƚШċƖĲШůŸƚƣũǃШƚĲƣШĤċĦťШŉƖŸůШƣőĲШƖŸċĬƚШ
ĤĲőŔŰĬШŉƖŸŰƣШĬƖŔƻĲƚШċŰĬШŊċƖĬĲŰƚЯШƽŔƣőШůŔǂĲĬШũŸƽШŉƖŸŰƣШĤŸƨŰĬċƖǃШƽċũũƚЯШŊċƣĲƚЯШőĲĬŊĲƚШ
ċŰĬШŊƖċƚƚШƻĲƖŊĲƚЮШÉŸůĲШőŸƨƚĲƚШƽőŔĦőШċƖĲШƚŔƣƨċƣĲĬШŸŰШƚũŸƓŔŰŊШƓũŸƣƚШċƖĲШċĦĦĲƚƚĲĬШƻŔċШ



 

Υ 
 

9ŸŰǯĬĲŰƣŔċũ 

ƚƣĲƓƚШċŰĬШƣĲƖƖċĦĲĬШŉƖŸŰƣШŊċƖĬĲŰƚЯШƖĲƚƨũƣŔŰŊШŔŰШċШůŸƖĲШĲũĲƻċƣĲĬШċƓƓĲċƖċŰĦĲШŔŰШƣőĲШ
ƚƣƖĲĲƣƚĦċƓĲЮШ 

ΡЮΤ ÅċĬĦũŔǭĲШÅŸċĬШőċƚШĲǂƣƖċШƽŔĬĲШŊƖċƚƚШƻĲƖŊĲƚШƽŔƣőШőŸƨƚĲƚШƽĲũũШƚĲƣШĤċĦťШŉƖŸůШƣőĲШƖŸċĬШ
ĤĲőŔŰĬШŉƖŸŰƣШŊċƖĬĲŰƚШċŰĬШũŸƽШĤŸƨŰĬċƖǃШƽċũũƚШċŰĬШőĲĬŊĲƚЮ 

ΡЮΥ ÑőĲШƓƖĲƚĲŰĦĲШŸŉШŔŰƣĲŊƖċƣĲĬШŊċƖċŊĲƚШċŰĬШĬƖŔƻĲƽċǃƚШŔƚШċШƖĲĦƨƖƖĲŰƣШĲũĲůĲŰƣШƽŔƣőŔŰШƣőĲШ
ƣŸƽŰƚĦċƓĲШċŰĬШĬŔƚƣŔŰŊƨŔƚőĲƚШƣőĲШċƖĲċШŉƖŸůШĲċƖũŔĲƖШéŔĦƣŸƖŔċŰШċŰĬШEĬƽċƖĬŔċŰШőŸƨƚŔŰŊШ
ĲƚƣċƣĲƚЮ 

ΡЮΦ cŸƨƚĲШŰċůĲƚШċƖĲШƓƖŸƨĬũǃШĬŔƚƓũċǃĲĬШŔŰШƓŸƚŔƣŔŸŰƚШŸŰШőŸƨƚĲƚШċŰĬШŊċƣĲƚШŔŰШċШƻċƖŔĲƣǃШŸŉШ
ůċƣĲƖŔċũƚШċŰĬШĬĲƚŔŊŰƚШƽőŔĦőШċƖĲШĲċƚŔũǃШƻŔƚŔĤũĲШŉƖŸůШƣőĲШƚƣƖĲĲƣЮШÉŸůĲШŸƖŔŊŔŰċũШĦċƚƣШ
ŔƖŸŰШƚƣƖĲĲƣШƚŔŊŰƚШċũƚŸШƖĲůċŔŰШƽőŔĦőШċĬĬШĦőċƖċĦƣĲƖШƣŸШĲŰƣƖŔĲƚШŸŉШƚŸůĲШƖŸċĬƚШŸŰШƣőĲШ
ĲƚƣċƣĲЮ 
 

ΣЮ xċŰĬƚĦċƓĲ 
ΣЮΝ 7ĲƚŔĬĲƚШůŸƚƣШőŸƨƚĲƚШĤĲŔŰŊШƚĲƣШŔŰШŊĲŰĲƖŸƨƚШŊċƖĬĲŰƚЯШůċŰǃШŉċĦĲШĬŔƖĲĦƣũǃШŸŰƣŸШŸƓĲŰШ
ƚƓċĦĲЯШƽŔƣőШůŸƖĲШĬŔƚƣċŰƣШƻŔĲƽƚШƣőƖŸƨŊőШĤĲƣƽĲĲŰШőŸƨƚĲƚШƣŸШƽŔĬĲƖШŸƓĲŰШũċŰĬƚĦċƓĲШ
ċŰĬШƣƖĲĲƚШĤĲǃŸŰĬЮШÑőŔƚШĤŸƖƖŸƽĲĬШũċŰĬƚĦċƓĲШũĲŰĬƚШċŰШċĬĬŔƣŔŸŰċũШŉĲĲũŔŰŊШŸŉШŸƓĲŰŰĲƚƚШ
ƣŸШƣőĲШĲƚƣċƣĲШċƚШċШƽőŸũĲЮ 

ΣЮΞ ÑőĲШċƖĲċШŉĲĲũƚШƻĲƖĬċŰƣЯШƽŔƣőШőĲĬŊĲШƓũċŰƣŔŰŊШĤŸƖĬĲƖŔŰŊШƚƣƖĲĲƣƚШċŰĬШƓĲĬĲƚƣƖŔċŰрŉƖŔĲŰĬũǃШ
ŊƖċƚƚШƻĲƖŊĲƚШƽőŔĦőШċƖĲШƓũċŰƣĲĬШƽŔƣőШƓƖĲĬŸůŔŰċŰƣũǃШůċƣƨƖĲШƣƖĲĲƚЮШШÑőŔƚШƚƣƖĲĲƣШĬĲƚŔŊŰЯШ
ċũŸŰŊШƽŔƣőШƓũċŰƣŔŰŊШŔŰШŉƖŸŰƣШŊċƖĬĲŰƚЯШċũƚŸШőĲũƓƚШƣŸШƚŸŉƣĲŰШƣőĲШŸƻĲƖċũũШċƓƓĲċƖċŰĦĲШŸŉШ
ƣőĲШĲƚƣċƣĲЯШĲƻĲŰШƣőŸƨŊőШƣőĲШċƖĲċШƽċƚШĬĲƚŔŊŰĲĬШŉŸƖШůŸƣŸƖШĦċƖƚШċŰĬШůċŰǃШŸŉШƣőĲШ
őŸƨƚĲƚШőċƻĲШŊċƖċŊĲƚШċŰĬШĬƖŔƻĲƽċǃƚШШ 

ΣЮΟ ÑőĲШċƖĲċШċũƚŸШŉĲċƣƨƖĲƚШċШũċƖŊĲШŊċƣĲĬШƓƖŔƻċƣĲШŸƓĲŰШƚƓċĦĲШƽŔƣőШƚƓŸƖƣƚШǯĲũĬШċƣШƣőĲШ
ĦĲŰƣƖĲШŸŉШƣőĲШĤũŸĦťШĤŸƨŰĬĲĬШĤǃШÉċŰĬŔũċŰĬƚШċŰĬШ]ƖŔůƽċĬĲЯШ[ŔƣǍŢċůĲƚШċŰĬШ~ċƓũĲĬċũĲШ
ƻĲŰƨĲƚЮШ7ĲƚŔĬĲƚШőŸƨƚĲƚШĤƨŔũƣШĬŔƖĲĦƣũǃШċƖŸƨŰĬШƣőŔƚШǯĲũĬШůċŰǃШŸƣőĲƖШőŸƨƚĲƚШċĦƖŸƚƚШ
ƣőĲШĲƚƣċƣĲШũŸŸťШŸƨƣШŸŰƣŸШŸƣőĲƖШŊƖĲĲŰШƚƓċĦĲШƽőŔĦőШƚƨƖƖŸƨŰĬƚШƣőĲШĲƚƣċƣĲШĤĲǃŸŰĬШƣőĲШ
ŔŰĬŔƻŔĬƨċũШĤċĦťШŊċƖĬĲŰƚЮ 

ΣЮΠ ÑőĲƖĲШŔƚШċШƓŸŰĬШƚƨƖƖŸƨŰĬĲĬШĤǃШƣƖĲĲƚШċŰĬШċШƣŔůĤĲƖШƓŔĦťĲƣШŉĲŰĦĲЯШƽŔƣőШċШƚůċũũШ
ŸƨƣĤƨŔũĬŔŰŊШŸŉШċШĦŸŰƣĲůƓŸƖċƖǃШƽŔƣőШƣőĲШőŸƨƚĲƚЯШŸŰШƣőĲШĦŸƖŰĲƖШŸŉШ~ċƓũĲĬċũĲШƻĲŰƨĲШ
ċŰĬШÖƓǯĲũĬЮШÑőŔƚШċƓƓĲċƖƚШƣŸШĤĲШƓƖŔƻċƣĲШċŰĬШŔŰШƣőĲШŸƽŰĲƖƚőŔƓШŸŉШ9ƖŸǃĬŸŰШ9ŸƨŰĦŔũЯШ
ċũƣőŸƨŊőШŔƣШůċǃШŸƖŔŊŔŰċũũǃШőċƻĲШĤĲĲŰШƓċƖƣШŸŉШƣőĲШũċŰĬƚĦċƓĲШĤĲŉŸƖĲШƣőĲШĲƚƣċƣĲШƽċƚШ
ĤƨŔũƣЮШ 
 

ΤЮ fƚƚƨĲƚШċŰĬШƣőƖĲċƣƚШ 
¶ §ƖŔŊŔŰċũШƽŔŰĬŸƽƚШƖĲƓũċĦĲĬШƽŔƣőШŔŰċƓƓƖŸƓƖŔċƣĲШůċƣĲƖŔċũƚШƚƨĦőШċƚШƨÂé9ШċŰĬШũŸƚƚШ
ŸŉШŸƖŔŊŔŰċũШŉƖŸŰƣШĬŸŸƖƚШċŰĬШĬĲĦŸƖċƣŔƻĲШĦŸũŸƨƖĲĬШŊũċƚƚ 

¶ xŸƚƚШŸŉШŸƖŔŊŔŰċũШĤċǃШċŰĬШŸƖŔĲũШƽŔŰĬŸƽƚЯШƓŸƖĦőĲƚЯШĬŸŸƖШċŰĬШƽŔŰĬŸƽШƚƨƖƖŸƨŰĬƚШċŰĬШ
ŸƣőĲƖШĬĲĦŸƖċƣŔƻĲШŉĲċƣƨƖĲƚ 

¶ ÖŰƚǃůƓċƣőĲƣŔĦШƚŔĬĲШĲǂƣĲŰƚŔŸŰƚ 
¶ 9őċŰŊĲƚШƣŸШŸƖŔŊŔŰċũШƖŸŸŉШƓŔƣĦőĲƚШċŰĬШċĬĬŔƣŔŸŰШŸŉШũċƖŊĲШĬŸƖůĲƖƚ 
¶ EǂƣĲŰƚŔƻĲШċũƣĲƖċƣŔŸŰШũĲċĬŔŰŊШƣŸШũŸƚƚШŸŉШĦőċƖċĦƣĲƖ 



 

Φ 
 

9ŸŰǯĬĲŰƣŔċũ 

¶ ÉƨĤƚƣċŰƣŔċũШŸƖШƣŸƣċũШĬĲůŸũŔƣŔŸŰШċŰĬШƖĲĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣ 
¶ fŰƣƖŸĬƨĦƣŔŸŰШŸŉШƨŰƚǃůƓċƣőĲƣŔĦШůċƣĲƖŔċũƚШ 
¶ ÂőŸƣŸƻŸũƣċŔĦШƓċŰĲũƚШыÂéƚьШŸŰШŉƖŸŰƣШƖŸŸŉШƚũŸƓĲƚ 
¶ xŸƚƚШŸŉШĤŸƨŰĬċƖǃШƽċũũƚШċŰĬШőĲĬŊĲƚ 
¶ fůƓŸƚŔŰŊШŰĲƽШĤŸƨŰĬċƖǃШƽċũũƚШċŰĬШŊċƣĲƚ 
¶ xċŰĬƚĦċƓŔŰŊШċŰĬШƓũċŰƣŔŰŊШċƣШƣőĲШŉƖŸŰƣШŸŉШĤƨŔũĬŔŰŊƚШƖĲƓũċĦĲĬШƽŔƣőШƓċƻŔŰŊ 
¶ 9őċŰŊĲƚШƣŸШŸƖŔŊŔŰċũШƓċŔƖƚШŸŉШĬŸƨĤũĲШŊċƖċŊĲШĬŸŸƖƚШƽŔƣőШƚůċũũШƓċŰĲШƨƓƓĲƖũŔŊőƣƚ 
¶ xŸƚƚШŸŉШŸƖŔŊŔŰċũШőŸƨƚĲШŰċůĲƚШċŰĬШƚƣƖĲĲƣШƚŔŊŰƚ 

 
ΥЮ §ƓƓŸƖƣƨŰŔƣŔĲƚШŉŸƖШĲŰőċŰĦĲůĲŰƣ 
¶ ÅĲƣĲŰƣŔŸŰШċŰĬШƖĲрŔŰƚƣċƣĲůĲŰƣШŸŉШŸƖŔŊŔŰċũШŉĲċƣƨƖĲƚ 
¶ ũƣĲƖċƣŔŸŰƚШċŰĬШċĬĬŔƣŔŸŰƚШƽőŔĦőШċƖĲШƚǃůƓċƣőĲƣŔĦШƣŸШŸƖŔŊŔŰċũШċĲƚƣőĲƣŔĦШŸŉШĤƨŔũĬŔŰŊƚШ
ċŰĬШƚƨĤƚĲƖƻŔĲŰƣШƣŸШƣőĲШůċŔŰШőŸƨƚĲЯШůċŔŰƣċŔŰŔŰŊШƖŸŸŉШŉŸƖůƚШċŰĬШŊĲŰĲƖŸƨƚШŊċƓƚШ
ĤĲƣƽĲĲŰШĤƨŔũĬŔŰŊƚ 

¶ ÖƚĲШŸŉШċƓƓƖŸƓƖŔċƣĲШůċƣĲƖŔċũƚШŉŸƖШċũƣĲƖċƣŔŸŰƚШċŰĬШċĬĬŔƣŔŸŰƚШƽőŔĦőШůċƣĦőШŸƖŔŊŔŰċũƚШ
ċƚШĦũŸƚĲũǃШċƚШƓŸƚƚŔĤũĲ 

¶ ÂéƚШƣŸШĤĲШƚŔƣĲĬШƚǃůƓċƣőĲƣŔĦċũũǃШƚŸШċƚШŰŸƣШƣŸШĤĲШĬŔƖĲĦƣũǃШƻŔƚŔĤũĲШŉƖŸůШƣőĲШƚƣƖĲĲƣ 
¶ ÅĲƣĲŰƣŔŸŰШċŰĬШƖĲрŔŰƚƣċƣĲůĲŰƣШŸŉШŸƖŔŊŔŰċũШŉƖŸŰƣШĤŸƨŰĬċƖǃШƽċũũƚШċŰĬШŊċƣĲƚ 
¶ ÅĲƣċŔŰŔŰŊШƽĲũũрƓũċŰƣĲĬШŉƖŸŰƣШŊċƖĬĲŰƚШċŰĬШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚ 
¶ ŰǃШĦőċŰŊĲƚШƣŸШŸƖŔŊŔŰċũШƽŔŰĬŸƽƚЯШĬŸŸƖƚШċŰĬШŊċƖċŊĲШĬŸŸƖƚШƚőŸƨũĬШůċƣĦőШƣőĲШ
ŸƖŔŊŔŰċũƚШċƚШĦũŸƚĲũǃШċƚШƓŸƚƚŔĤũĲШċŰĬШƖĲƣċŔŰШċŰǃШŸƖŔŊŔŰċũШĦŸũŸƨƖĲĬШŊũċƚƚ 

¶ ÅĲƣĲŰƣŔŸŰШŸŉШŸƖŔŊŔŰċũШőŸƨƚĲШŰċůĲƚШċŰĬШƚƣƖĲĲƣШƚŔŊŰƚШ



 

ΝΜ 
 

9ŸŰǯĬĲŰƣŔċũ 

[ŔŊƨƖĲЮΤΤЮÂƖŸƓŸƚĲĬЮìőŔƣŊŔŉƣЮEƚƣċƣĲЮ9ŸŰƚĲƖƻċƣŔŸŰЮ ƖĲċЮ
ĤŸƨŰĬċƖǃ 



 

ΝΝ 
 

9ŸŰǯĬĲŰƣŔċũ 

   

[ŔŊƨƖĲЮΤΥЮЮĲƖŔċũЮŔůċŊĲЮŸŉЮìőŔƣŊŔŉƣЮEƚƣċƣĲеЮ9ƖŸǃĬŸŰдЮìŔƣőЮ9 ЮũŔŰĲƚЮċĬĬĲĬдЮÉŸƨƖĦĲжЮ]ŸŸŊũĲЮÉƣƖĲĲƣЮéŔĲƽЮёċĦĦĲƚƚĲĬЮ
[ĲĤƖƨċƖǃЮΥΣΥΩђдЮ҅Ю]ŸŸŊũĲд 

Ш 

[ŔŊƨƖĲЮΤΦЮÉƨƖƻĲǃЮΤΫάΧцΤΫάΨЮё9ƖŸǃĬŸŰЮxŸĦċũЮÉƣƨĬŔĲƚЮxŔĤƖċƖǃђ 



 

ΝΞ 
 

9ŸŰǯĬĲŰƣŔċũ 

 

[ŔŊƨƖĲЮΤΧЮ§ƖŔŊŔŰċũЮEƚƣċƣĲЮ~ċƓЮΤάΥΩЮё9ƖŸǃĬŸŰЮxŸĦċũЮÉƣƨĬŔĲƚЮxŔĤƖċƖǃђ 

 

[ŔŊƨƖĲЮΤΨЮcŔƚƣŸƖŔĦċũЮ~ċƓЮΤάΧΣеЮċĦĦĲƚƚĲĬЮƻŔċЮ9ċĬĦŸƖƓеЮ[ĲĤƖƨċƖǃЮΥΣΥΩ 

 

 



 

ΝΟ 
 

9ŸŰǯĬĲŰƣŔċũ 

 

[ŔŊƨƖĲƚЮΤΩЮ҂ЮΤΪЮÂŸƚƣĦċƖĬЮŸŉЮ[ŔƣǍŢċůĲƚЮ ƻĲŰƨĲеЮΤάΦΣƚЮё9ƖŸǃĬŸŰЮxŸĦċũЮÉƣƨĬŔĲƚЮxŔĤƖċƖǃђеЮċŰĬЮƚŔůŔũċƖЮƻŔĲƽЮƣŸĬċǃЮёĤĲũŸƽђ 

 

 



 

ΝΠ 
 

9ŸŰǯĬĲŰƣŔċũ 

 

[ŔŊƨƖĲƚЮΤΫЮ҂ЮΤάЮÂŸƚƣĦċƖĬЮŸŉЮ~ċƓũĲĬċũĲЮ ƻĲŰƨĲеЮΤάΦΣƚЮё9ƖŸǃĬŸŰЮxŸĦċũЮÉƣƨĬŔĲƚЮxŔĤƖċƖǃђеЮċŰĬЮƚŔůŔũċƖЮƻŔĲƽЮƣŸĬċǃЮёĤĲũŸƽђ 

 

 

 

 

 

 



 

ΝΡ 
 

9ŸŰǯĬĲŰƣŔċũ 

 

[ŔŊƨƖĲƚЮΥΣЮ҂ЮΥΤЮÂŸƚƣĦċƖĬЮŸŉЮÖƓǯĲũĬеЮΤάΦΣƚЮё9ƖŸǃĬŸŰЮxŸĦċũЮÉƣƨĬŔĲƚЮxŔĤƖċƖǃђЮċŰĬЮƚŔůŔũċƖЮƻŔĲƽЮƣŸĬċǃЮёĤĲũŸƽђ 

 

 



 

ΝΣ 
 

9ŸŰǯĬĲŰƣŔċũ 

ШШШШ 



 

ΝΤ 
 

9ŸŰǯĬĲŰƣŔċũ 

ШШШШШ 

 


